BILLERUD

Delarsrapport januari-september 2024

Stabilt resultat med tillvaxt och okad
lonsamhet i bada regionerna

Huvudbudskap

¢ Organisk och valutajusterad forsaljningstillvaxt pa 9%

e Stark vinstaterhamtning i Region Europa

e Annu ett utmarkt kvartal fér Region Nordamerika

¢ Pris- och mixférbattringar motverkade till fullo kostnadsinflationen
« Fortsatt god fart for effektivitetsforbattringsprogrammet

Kvartalsdata Utsikter for Q4

* Nettoomséttningen 6kade med 6% till MSEK 10 798 (10 210) « Svagare efterfragan och prispress i Europa
e Justerat EBITDA* MSEK 1 555 (1 167) « Stabila marknadsférhallanden i Nordamerika
¢ Justerad EBITDA-marginal 14% (11) » Okade insatskostnader

¢ Rorelseresultat MSEK 851 (415)
¢ Periodens resultat MSEK 565 (656)
¢ Resultat per aktie SEK 2,27 (2,64)

Nyckeltal*

Q3 Q3 jan-sep jan-sep
MSEK 2024 2023 Foréandring 2024 2023 Forandring
Nettoomsattning 10 798 10 210 6% 31985 31658 1%
Justerat EBITDA 1555 1167 33% 3724 2839 31%
Rorelseresultat 851 415 105% 1470 725 103%
Justerat rérelseresultat 851 470 81% 1589 780 104%
Periodens resultat 565 656 -14% 941 814 16%
Justerad EBITDA-marginal, % 14 11 12 9
Justerad rorelsemarginal, % 8 5 5 2
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, %
(ROCE) 5 6 5) 6
Kassaflode fran I6pande verksamhet 438 1082 -60% 1311 1074 22%
Rantebarande nettoskuld / justerat EBITDA 1,5 1,4 1,5 1,4
Resultat per aktie, SEK 2,27 2,64 -14% 3,79 3,28 16%

* For nyckeltal och en avstamning av alternativa resultatmatt inklusive justerat EBITDA, justerat rérelseresultat, justerad EBITDA-marginal, justerad
rérelsemarginal, justerad ROCE och rantebarande nettoskuld/justerat EBITDA, se sidorna 15-17.
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VD har ordet

Det tredje kvartalet var ytterligare ett stabilt kvartal for
Billerud. Som vi hade planerat vaxte nettoomsattningen, och
Idnsamheten forbattrades i bada regionerna. Den positiva
Idnsamhetsutvecklingen som vi har sett fran borjan av aret
fortsatte. Koncernens EBITDA-marginal landade pa 14%,
vart starkaste resultat sedan det fjarde kvartalet 2022.
Stabiliteten i produktionen var god under kvartalet och vara
planerade underhallsstopp vid tre bruk gick enligt plan.

Region Nordamerika levererade aterigen ett utmarkt
finansiellt resultat med tvasiffrig forsaljningstillvaxt och en
EBITDA-marginal pa 18%. Alla vara kategorier i USA bidrog
till det starka resultatet. | Region Europa fortsatte vara fiber-
kostnader att 6ka, medan de flesta 6vriga insatskostnader
minskade. Aven under detta kvartal kunde vi framgangsrikt
motverka kostnadsinflationen genom proaktiv prissattning
och portféljhantering fér Europa. Detta &r helt avgérande och
det kommer fortsatta att vara en av vara hogsta prioriteringar
framdver. Region Europa nadde en EBITDA-marginal pa
16%, den hogsta Idnsamheten pa tva ar.

Vart effektivitetsforbattringsprogram fortsatter att leverera
strukturella besparingar. Ett disciplinerat arbete med att
eliminera extrempriser i kundbasen samt att 6ka vara
faltinkdp av massaved i narheten av vara svenska bruk
skapar positiva effekter. Minskningen av 350 tjanster i hela
foretaget, som meddelades for ett ar sedan, har gatt bra och
ar nu nara att slutforas. Vi ar pa god vag att dvertraffa arets
mal for effektivitetsforbattringsprogrammet om en EBITDA-
hoéjning pa MSEK 700 jamfért med 2023.

Marknadssentimentet forbattrades nagot i det tredje kvartalet
som vi hade vantat oss. Nu ser vi dock att efterfragan inom
flera av vara kartong- och férpackningspapperskategorier blir
svagare. Den underliggande konsumtionen av varor och
forpackningar ligger for tillfallet under de langsiktiga tillvaxt-
férvantningarna. Detta galler sarskilt for Region Europa. Vi
forvantar oss darfor en period av svagare volymefterfragan
och prispress for de flesta av vara produktkategorier. Men
eftersom insatskostnaderna inte sjunker kommer vi gora vart
yttersta for att skydda marginalerna genom att fortséatta vart
obevekliga fokus pa pris- och mixhantering. Vi kommer att
driva varde framfor volym i hela féretaget och tillampa ett
flexibelt tankesatt vad galler var produktionsplan.

Det nuvarande marknadssentimentet i USA ar i jamforelse
mer stabilt, med den underliggande konsumtionen i ett nagot
battre skick. For fjarde kvartalet férutser vi stabila marknads-
férhallanden i Nordamerika, med bibehallna priser for grafiskt
papper och specialpapper samt i stort sett oférandrade
insatskostnader. Vart grafiska papper har fatt en stark start
pa kvartalet i sparen av det kommande presidentvalet och
Billerud har en bra position som det sjalvklara valet for
inhemskt producerat material. For var I6vtramassa av 16nn
sag vi en betydande prispress under tredje kvartalet och det
forvantas fortsatta mot slutet av aret.

Vi fortsatter att fokusera pa ett fatal och utvalda prioriteringar
for aterstoden av 2024:

e  Genomfora var reviderade europeiska strategi for
att motverka de strukturellt hogre vedkostnaderna

e Leverera vart effektivitetsforbattringsprogram

e Forbereda oss for strategiska investeringsprojekt

Vi och var joint venture-partner Viken Skog AS blev
férvanade och besvikna 6ver att var ansékan om miljo-
tillstand i Follum fick avslag. Vi ar sékra pa var konsekvens-
analys av projektet och kommer att éverklaga detta beslut.
Var plan att starta produktion av blekt kemisk-termomekanisk
massa (BCTMP) vid denna befintliga produktionsanlaggning
far stdd av lokalsamhallet och vi har goda férhoppningar om
att tillstdndet kommer att beviljas.

Mycket har férandrats sedan vi arrangerade var senaste
kapitalmarknadsdag i november 2021. Vi har forvarvat Verso
och premisserna for den nordiska massa- och pappers-
industrin har férandrats dramatiskt sedan Rysslands krig mot
Ukraina. Vi har tagit fram en gedigen och spannande plan for
bada vara regioner, och vi ser fram emot att vdlkomna er pa
var kapitalmarknadsdag den 2 december for att presentera
var "Way Forward” och nasta kapitel for Billerud.

Ivar Vatne
VD och koncernchef
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Tredje kvartalet

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet 6kade med 6% till
MSEK 10 798 (10 210). Valutakursférandringar hade en
negativ paverkan om 2%. Den organiska* och valutaneutrala
nettoomsattningen dkade med 9%, framst pa grund av hogre
forsaljningspriser i Europa och 6kade forsaljningsvolymer i
Nordamerika jamfért med féregaende ar. Koncernens totala
férsaljningsvolymer var 898 kton (890), negativt paverkade
av begransningar av produktionen i Region Nordamerika.

Justerat EBITDA uppgick till MSEK 1 555 (1 167),
motsvarande en marginal pa 14% (11). Koncernens resultat
Okade framst pa grund av en hégre nettoomséattning,
gynnsamma mixférandringar och effektiviseringsvinster, som
bara delvis motverkades av hégre insatskostnader. Arliga
underhallsstopp genomférdes under det tredje kvartalet vid
bruken i Gavle, Karlsborg och Escanaba med en total
kostnadspaverkan om MSEK 348.

Inga jamférelsestérande poster redovisades under det tredje
kvartalet 2024 (-55). Jamforelsestérande poster under det
tredje kvartalet 2023 om totalt MSEK -55 innefattade en
realisationsvinst fran avyttringen av Managed Packaging om
MSEK 23, en kostnadspost hanférlig till en nedskrivning av
aktier i Paper Bottle Company AS om MSEK 52 och
omstruktureringskostnader gallande avgangsvederlag till
ledningen om MSEK 26.

Marknadsutveckling och utsikter

Under tredje kvartalet forbattrades marknadsférhallandena
nagot for Billeruds pappers- och kartongproduktkategorier
utom vatskekartong, dar marknadsférutsattningarna var
stabila pa en normal niva. Prisdékningar genomférdes for
sack- och kraftpapper, containerboard och férpacknings-
kartong. Priserna var oférandrade for vatskekartong, grafiskt
papper och specialpapper, medan priserna for avsalumassa
sjonk under kvartalet.

For det fjarde kvartalet 2024 férvantar sig Billerud svagare
efterfragan och prispress for de flesta kategorierna i Region
Europa, det vill sdga sack- och kraftpapper, containerboard
och férpackningskartong. Marknadsférhallandena forvantas
vara stabila for vatskekartong, grafiskt papper och special-
papper. Insatskostnaderna forvantas oka, framst pa grund av
hogre vedpriser i Norden och 6kade energikostnader. Priset
pa avsalumassa vantas ha en negativ paverkan.

Justerat EBITDA, MSEK och justerad EBITDA-marginal, %
Malniva >17%

1555

Q3 -23 Q4 -23 Q1-24 Q2 -24 Q3 -24

* Exklusive avyttringen av Managed Packaging den 31 augusti 2023.

Handelser under kvartalet

Den 1 juli tilltradde tjansten Gert Larsson som SVP
Operations, Billerud Europe och tog plats i koncern-
ledningen. Gert Larsson har tidigare varit SVP och Head of
Operations fér Packaging Material-divisionen inom Stora
Enso samt EVP, Hiab Products pa Cargotec.

Den 9 september fick Billerud Viken AS, det joint venture
som har bildats av Billerud och den norska skogsféreningen
Viken Skog AS, avslag pa sin anstkan om miljétillstand for
att producera blekt kemisk-termomekanisk massa (BCTMP) i
Follum i Norge fran den norska miljémyndigheten. Billerud
Viken AS har beslutat att 6verklaga beslutet. Ett milj6tillstand
ar en ndédvandig forutsattning for att planerna pa att starta
BCTMP-produktion i Follum ska kunna férverkligas.

Den 18 september utsags Doug Schwartz till President
Billerud North America och tog plats i koncernledningen.
Doug Schwartz har stor erfarenhet fran den amerikanska
skogs- och pappersindustrin, bland annat fran ledande roller
inom International Paper och Champion International
Corporation. Han kommer narmast fran tjansten som Vice
President and General Manager pa Sonoco.

Handelser efter kvartalet

Den 1 oktober avtalade Billerud om en 6verforing av
pensionsforpliktelser och tillhérande tillgangar i USA, vilket
forvantas resultera i en positiv resultateffekt om cirka MUSD
25. Overforingen av pensionsforpliktelserna har ingen
kassaflédespavekan. Resultateffekten kommer att redovisas
som en jamforelsestdrande post i rorelsesegmentet Ovrigt i
det fjarde kvartalet 2024.

Matthew Hirst, President Billerud Europe, har valt att Iamna
Billerud av personliga skal. Han kommer att vara kvar i sin
roll fram till den 31 januari 2025. Rekryteringen av en ny
President Billerud Europe pabdrjas omgaende.
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Region Europa

Nyckeltal -
Andel av koncernens nettoomsattning
Q3 2024
Kvartal jan-sep Helar

MSEK Q3 -24 Q3 -23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 6 980 6 765 20 911 20726 27 114

varav vétskekartong 2 369 2415 7 544 7 136 9 396 6 5 O/

varav containerboard 1490 1392 4 069 4043 5347 o

varav Kraft och special papper 999 908 2981 2952 3841

varav sédckpapper 841 722 2 387 2292 2912

varav férpackningskartong 725 708 2092 2197 2793

varav avsalumassa 512 566 1648 1918 2553
Rorelsens kostnader, netto -5 874 -5 863 -18 391 -18 673 -24 361
EBITDA 1106 902 2520 2053 2753
EBITDA-marginal, % 16 13 12 10 10
Rérelseresultat 629 452 1103 709 925
Rérelsemarginal, % 9 7 5) 3 3
Forsaljningsvolymer, kton 662 683 2 046 2029 2697
Forsaljning och resultat
Nettoomséttningen under det tredje kvartalet uppgick till MSEK 6 980 (6 765). EBITDA, MSEK och EBITDA-marginal,
Nettoomsattningen exklusive valutaeffekter kade med 5% pa grund av hogre %
forsaljningspriser och positiva mixforandringar, medan férsaljningsvolymerna minskade. 1106
EBITDA uppgick till MSEK 1 106 (902), motsvarande en EBITDA-marginal pa 16% (13). = 700 784
Det férbattrade resultatet var framst hanforligt till forsaljningstillvaxten som uppnaddes et
genom positiva pris- och mixférandringar, som endast delvis motverkades av hogre
kostnader for vedravara, logistik och energi.
Under kvartalet genomférdes planerade underhallsstopp vid bruken i Karlsborg och Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

Gavle med en total kostnadspaverkan om MSEK 262. Den negativa resultatpaverkan fran
underhallsstopp under det tredje kvartalet 2023 uppgick till MSEK 293.

Marknadsutveckling

Under det tredje kvartalet 2024 férbattrades marknadsforhallandena nagot for Billeruds
produktkategorier i Region Europa. Prisdkningar genomférdes for sack- och kraftpapper,
containerboard och férpackningskartong. Fér vatskekartong var forséljningspriserna
oférandrade. De totala kostnaderna for fiber 6kade, medan kostnaderna for kemikalier,
transporter och energi minskade jamfort med det féregaende kvartalet.

Om Region Europa

Region Europa omfattar kartong- och pappersprodukter gjorda av nyfiber som tillverkas
vid bruken i Gruvon, Gavle, Frévi/Rockhammar, Skarblacka och Karlsborg i Sverige
samt i Jakobstad i Finland. Vid dessa bruk producerar Billerud vatskekartong,
kraftpapper, containerboard, forpackningskartong, sdckpapper och avsalumassa. Dessa
material saljs i Europa och 6vriga varlden. Den totala produktionskapaciteten &r cirka
3,1 miljoner ton per ar.
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Region Nordamerika

Nyckeltal Andel av koncernens nettoomséttning
Kvartal jan-sep Helar Q3 2024
MSEK Q3 -24 Q3 -23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 3138 2839 8 947 8 805 11 511
varav grafiskt papper 2140 2148 6 232 6 399 8342
varav special papper 547 364 1563 1181 1605
varav avsalumassa 452 327 1153 1225 1564 29cy
Rorelsens kostnader, netto -2 563 -2 372 -7 362 -7 493 -9 893 o
EBITDA 575 467 1585 1312 1618
EBITDA-marginal, % 18 16 18 15 14
Rérelseresultat 387 262 1036 711 808
Rérelsemarginal, % 12 9 12 8 7
Forsaljningsvolymer, kton 236 207 668 635 839

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till MSEK 3 138 (2 839).

Nettoomséttningen exklusive valutaeffekter 6kade med 15%, framst pa grund av 6kade EBITDA, MSEK och EBITDA-marginal,
forsaljningsvolymer, men aven till féljd av héjda férsaljningspriser. Kapacitetsutnyttjandet %

Okade under det tredje kvartalet 2024 men produktionen var fortsatt under full kapacitet.

EBITDA okade till MSEK 575 (467), motsvarande en EBITDA-marginal pa 18% (16).

L s . i el 18 1
EBITDA-forbattringen var huvudsakligen ett resultat av den 6kade nettoomsattningen 16 16 8
samt lagre insatskostnader hanforligt till ved- och energipriser. 467 6 447 563 575
Under kvartalet genomférdes ett planerat underhallsstopp vid bruket i Escanaba med en l

total kostnadspaverkan om MSEK 86. Den negativa resultatpaverkan av underhallsstopp @323 Qi Qi2a Qzad Q3

under det tredje kvartalet 2023 uppgick till MSEK 83.

Marknadsutveckling

Under det tredje kvartalet 2024 férbattrades marknadsférhallandena nagot for materialen
som produceras i Region Nordamerika. Priserna pa Billeruds avsalumassa sjonk under
kvartalet, medan priserna pa grafiskt papper och specialpapper var stabila. De totala
insatskostnaderna 6kade nagot jamfért med det foregaende kvartalet.

Om Region Nordamerika

Region Nordamerika omfattar produkter gjorda av nyfiber tillverkade vid bruken i
Escanaba och Quinnesec i Michigan, USA samt verksamheten for arkning i Wisconsin
Rapids i Wisconsin, USA. Billerud producerar grafiskt papper och specialpapper samt
avsalumassa i regionen och séljer dessa material framst pa den nordamerikanska
marknaden. Den totala produktionskapaciteten ar cirka 1,1 miljoner ton papper och 200
tusen ton massa per ar.

eeocoe
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Ovrigt

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till MSEK 680 (606). Forsaljnings-
tillvaxten berodde framst pa en hdgre forsaljning inom vedinkdpsorganisationen och
positiva effekter fran valutasakring. Managed Packaging, som avyttrades den 31 augusti
2023, hade en nettoomsattning pa MSEK 115 under det tredje kvartalet 2023.

EBITDA for det tredje kvartalet 2024 uppgick till MSEK -126 (-257). Den positiva
féréandringen berodde framst pa positiva effekter fran valutasakring.

Nyckeltal (inkl. valutasakringar m.m.)

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3 -24 Q3 -23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 680 606 2127 2127 2599
varav Managed Packaging - 115 - 420 420
Rorelsens kostnader, netto -806 -863 -2 627 -2 708 -3 656
EBITDA -126 -257 -500 -581 -1 057
Rérelseresultat -165 -299 -669 -695 -1199

Januari—september, koncernen

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen for de forsta nio manaderna 6kade med 1% till MSEK 31 985

(31 658). Nettoomsattningen exklusive valutaeffekter kade med 1%, framst pa grund av
en hogre forsaljning i bada regionerna jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Justerat EBITDA ¢kade till MSEK 3 724 (2 839), motsvarande en EBITDA-marginal pa
12%. Det forbattrade resultatet var framst relaterat till hdgre forsaljningsvolymer, ett
positivt bidrag fran effektivitetsforbattringsprogrammet samt en lagre paverkan fran
omvardering av fardigvarulager an under de forsta nio manaderna 2023.

Poster klassificerade som jamforelsestorande om MSEK -119 (-55) paverkade resultatet
for perioden januari—september 2024. Dessa poster avsag redovisade kostnader for
transformationsprogrammet i USA om MSEK 189 och ett positivt resultat fran avyttringen
av tillgangar relaterade till Wisconsin Water Quality Center (WQC) om MSEK 70, som
bada uppkom i det andra kvartalet.

Kassaflode och finansiell stallning

Det operativa kassafldédet efter investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till MSEK -71 (444) for det tredje kvartalet 2024.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till SEK 438 (1 082), framst pa
grund av en negativ utveckling i kassaflddet fran forandringar i rorelsekapital, till féljd av
ett 6kat varulager och minskade leverantorsskulder. Hogre resultat fére skatt hade en
positiv paverkan pa kassaflodet fran den I6pande verksamheten.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Kvartal jan-sep

MSEK Q3 -24 Q3 -23 2024 2023
Resultat fore skatt 745 372 1218 540
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 575 347 1761 1490
Betald skatt -19 2 -348 -448
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -863 361 -1 320 -508
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 438 1082 1311 1074
Investeringar i materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -509 -638 -1 824 -2 204
Operativt kassaflode efter investeringar i -1 444 -513 -1 130

materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Finansiering

Den réntebarande skulden uppgick per den 30 september 2024 till MSEK 7 567 (7 439).
Den rantebarande skulden minskade med MSEK 124 under det tredje kvartalet

2024. Koncernen aterbetalade féretagscertifikat om MSEK 650 inklusive ranta, och
emitterade nya foretagscertifikat om MSEK 566.

Skuldportfolj och forfallostruktur den 30 september 2024

Nettoskuld/justerat EBITDA

malniva <2,5

1,4

1,6

1,9

1,6

Forfallotidpunkt, ar Totalt
Lan Limit, MSEK 0-1 1-2 2- utnyttjat
Syndikerade kreditfaciliteter 5500 -
Term loans (eng) 500 101 1800 2401
Obligationslan inom MTN-program 7 000 - 1250 1250 2500
Ovriga obligationslan 1 000 - 600 1600
Foretagscertifikat 4000 1 066 1066
Koncernen totalt 2 566 1351 3 650 7 567
Framtida réntebetalningar 293 212 423 928

Den rantebarande nettoskulden uppgick den 30 september 2024 till MSEK 6 930 (6 937).

Rantebarande nettoskuld i relation till EBITDA vid periodens utgang var 1,7 (1,4).
Rantebarande nettoskuld i relation till justerat EBITDA var 1,5 (1,4).

Investeringar och sysselsatt kapital
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till MSEK 1 824
(2 204) for de forsta nio manaderna 2024. Minskningen berodde framst pa lagre

kapitalutgifter for den nya sodapannan i Frévi, som togs i drift under andra halvaret 2023.

Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstillgdngar under 2024 férvantas
uppga till cirka SEK 2,3 miljarder. Av detta belopp &r SEK 1,6 miljarder hanforligt till
Region Europa och SEK 0,7 miljarder till Region Nordamerika.

Det sysselsatta kapitalet uppgick den 30 september 2024 till MSEK 34 130 (34 686).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 4% (6) under den senaste tolvmanadersperioden.
Den justerade avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) uppgick till 5% (6).

Avkastningen pa eget kapital var 2% (6) under den senaste tolvmanadersperioden.
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Ovrig information

Effektivitetsforbattringsprogram

Billerud lanserade i borjan av 2023 ett trearigt effektivitets-
forbattringsprogram med fokus pa I6nsamhetsforbattringar,
och med aktiviteter som spanner éver olika funktioner,
foretradesvis i Region Europa. Malet for programmet ar ett
EBITDA-lyft pa SEK 1,5 miljarder fran slutet av 2025. Under
2023 levererade effektivitetsforbattringsprogrammet ett
EBITDA-lyft p4 MSEK 615.

Sedan oktober 2023 genomfdrs, som en del av programmet,
kostnadsbesparingar som innefattar personalminskningar.
Antalet tjanster i koncernen kommer att minskas med upp till
350. Dessa atgarder forvantas generera arliga strukturella
besparingar p4 MSEK 300 med merparten av de arliga
besparingarna under 2024. Omstruktureringskostnader
relaterade till dessa personalminskningar om MSEK 80
redovisades i det fjarde kvartalet 2023.

For 2024 ar malet for effektivitetsforbattringsprogrammet en
EBITDA-forbattring om MSEK 700 jamfért med 2023. Under
de forsta nio manaderna 2024 hade programmet en positiv
paverkan om cirka MSEK 610 jamfoért med perioden
januari-september 2023.

Valutasakring

Valutasdkringen gav en nettoomsattningseffekt om MSEK
60 (-54) i det tredje kvartalet och MSEK 18 (-294) under de
forsta nio manaderna 2024 jamfoért med ingen valutasakring.
De utestaende terminsvalutakontrakten hade den 30
september ett marknadsvarde pa MSEK 117, varav MSEK
42 ar den del av kontrakten som motsvaras av
kundfordringar som har paverkat resultatet for det tredje
kvartalet. Ovriga kontrakt hade darmed ett marknadsvérde
pa MSEK 75.

Sakrad andel av prognostiserade valutafloden

Totalt 15

Valuta Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25 man.

EUR Andel* 79% 77% 79% 78% 66% 76%

Kurs 11,68 11,33 11,46 11,42 11,28 11,51

USD Andel* 83% 82% 79% 67% 6% 64%

Kurs 10,75 10,25 10,28 10,20 10,44 10,38

GBP Andel* 80% 12% 12% 23% 0% 25%

Kurs 13,63 13,78 13,75 13,69 0,00 13,67

Valutakontraktens 62 14 21 17 3 117
marknadsvarde**

* Andel av nettofldde.
** Den 30 september 2024.

Skatt

For de forsta nio manaderna 2024 uppgick skattekostnaden
till MSEK 277 (-274 (intakt)), vilket motsvarar ungefar 23%
(-51) av resultatet fore skatt. Den laga skattesatsen under
de forsta nio manaderna 2023 avsag amerikanska
skattekrediter for tidigare ar, for vilka en uppskjuten
skattefordran redovisades i det tredje kvartalet.

Moderbolaget
| moderbolaget Billerud AB (publ) ingar huvudkontoret och
supportfunktioner.

Rorelseresultatet uppgick for de forsta nio manaderna 2024
till MSEK -263 (-545). Rorelseresultatet innefattar effekter
av sakringskontrakt och omvarderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som
koncernens nettofléden av valutor. | moderbolagets resultat
ingar resultatet av dessa sakringsatgarder. Dessa effekter
uppgick till MSEK 18 (-294) fér de forsta nio manaderna
2024.

Medelantalet anstéllda uppgick den 30 september 2024 till
176 (169).

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
MSEK 354 (429).

Innehav av egna aktier

Under det andra kvartalet 2024 6verlat Billerud 153 068
aktier i enlighet med det prestationsbaserade langsiktiga
incitamentsprogrammet som beslutades av arsstamman
2021. Antalet egna aktier uppgick per den 31 mars 2024 till
1 059 569, och den 30 juni 2024 uppgick antalet egna aktier
till 906 501. Under det tredje kvartalet 2024 var antalet egna
aktier oférandrat.

Den 30 september 2024 uppgick det totala antalet aktier i
Billerud till 249 611 422, och antalet aktier pa marknaden
var 248 704 921.

Arsstimma

Arsstamman 2025 kommer &ga rum i Stockholm den 20 maj
2025. Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pa
arsstamman ska inkomma med skriftligt forslag till Billerud
AB (publ), Att: Andreas Mattsson, General Counsel, Box
703, 169 27 Solna. Forslagen maste skickas senast sju
veckor fore arsstdmman for att arendet med sékerhet ska
kunna inkluderas i kallelsen till arsstdmman. Anmalda
arenden kan tas upp pa arsstammans dagordning endast
om de &r tillampliga fér beslut av arsstdmman och har
anmalts i tid. Mer information avseende anméalan om
deltagande vid arsstamman kommer att offentliggtras fére
stdmman.

Valberedning

Enligt beslut vid Billeruds arsstamma har styrelsens
ordférande sammankallat en valberedning fér arsstamman
2025, utsedd av de storsta aktiedgarna i bolaget.

Valberedningen bestar av Anders Oscarsson, utsedd av
AMF Pension & Fonder, Michael M.F. Kaufmann, utsedd av
Frapag Beteiligungsholding AG, Jan Sarlvik, utsedd av
Fjarde AP-fonden samt Oscar Bergman, utsedd av
Swedbank Robur fonder.

Aktieagare som onskar lamna forslag till valberedningen kan
gOra det med e-post till valberedningen@billerud.com eller
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med brev till Billerud AB (publ), Att: Valberedningen, Box
703, 169 27 Solna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Billerud ar exponerat for risker som kan paverka bolagets
férmaga att uppna sina strategiska mal. De strategiska
riskerna inkluderar risker kopplade till politiska initiativ, lagar
och regleringar, ekonomiska utsikter och marknadstrender,
konkurrens, klimatférandringar, cyberbrottslighet och
sakerhet. Billerud ar ocksa exponerat for verkstallanderisker
som kan paverka bolagets férmaga att uppna faststallda mal
i den I6pande verksamheten.

Efterfragan pa Billeruds produkter kan paverkas av
marknadstrender och konjunkturcykler. En kraftig
konjunkturnedgang skulle kunna paverka efterfragan pa
bolagets produkter negativt. Konkurrens och férandrad
produktionskapacitet inom pappers- och férpacknings-
industrin skulle kunna paverka Billeruds verksamhet.
Geopolitiska risker kan paverka den makroekonomiska
utvecklingen, leveranskedjor, prisutveckling och Billeruds
rorelsekostnader. Kriget i Ukraina och EU:s sanktioner mot
Ryssland ledde till exempel till hdgre energipriser och en
mer atstramad vedmarknad i Norden.

Det finns ocksa risker relaterade till effekterna for Billerud av
politiska initiativ, nya lagar och regleringar. Ett lapptacke av
olika krav som paverkar skogs- och férpackningsindustrin
haller pa att utvecklas pa internationell och nationell niva, till
exempel EU:s system for handel med utslappsratter (EU
ETS) och férordningen om férpackningar och
forpackningsavfall (PPWR).

| egenskap av ett stort internationellt féretag, ar Billerud
exponerat for finansiella risker avseende valuta,
finansiering, likviditet, réntor, energipris, finansiell kredit- och
kundkreditrisk. Huvuddelen av koncernens intakter
faktureras i utlandska valutor, medan en stor del av
rérelsekostnaderna ar i svenska kronor.

En detaljerad riskbeskrivning inklusive en kanslighetsanalys,
med uppskattad resultatpaverkan av férandrade
forsaljningsvolymer, valutakurser, lanerantor och priser pa
insatsvaror presenteras pa sidorna 47-51 i ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2023. Detaljerad information
om koncernens finansiella risker och riskhantering finns pa
sidorna 76—78 i ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2023.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Billerud och
narstdende som vasentligen paverkat koncernens stallning
och resultat.

Solna, 24 oktober 2024

Billerud AB (publ)

Ivar Vatne

VD och koncernchef
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Billerud AB (publ)
Org. nr 556025-5001
Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Billerud AB
(publ) per den 30 september 2024 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning goér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2024

KPMG AB

Hok Olov Forsberg

Auktoriserad revisor
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Koncernen

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3-24 Q3-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 10798 10210 31985 31658 41224
Ovriga rorelseintakter 23 61 233 214 308
Foérandring av varulager 117 -149 261 -742 -898
Ravaror och férnédenheter -5 475 -5275 -16478 -16440 -21461
Ovriga externa kostnader -2 480 -2 278 -7 683 -7 149 -9 313
Personalkostnader -1 433 -1 415 -4 735 -4 729 -6 350
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -704 -697 -2 135 -2 059 -2 780
Forandring av vardet av biologiska tillgangar - - - - -2
Resultatandel och nedskrivning i intressebolag 5 -42 22 -28 -194
Rorelseresultat 851 415 1470 725 534
Finansnetto -105 -43 -252 -185 -349
Resultat fore skatt 746 372 1218 540 185
Skatter -181 284 =277 274 299
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 565 656 941 814 484
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 565 656 941 814 484
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Periodens resultat 565 656 941 814 484
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,27 2,64 3,79 3,28 1,95
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,27 2,64 3,79 3,28 1,95
Rapport over totalresultat i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3-24 Q3-23 2024 2023 2023
Periodens resultat 565 656 941 814 484
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av skogsmark - - - - 2
Omvardering av formansbestdmda pensioner -99 328 128 435 346
Periodens férandring i verkligt varde avseende 6vriga innehav - - - 7 5
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 24 -83 -35 -1 -94
Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat -75 245 93 331 259
Poster som har omforts eller kan omfoéras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -467 8 33 381 -359
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflodesséakringar 43 -440 -397 -1472 -1 037
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat -8 91 85 307 221
Summa poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat -432 -341 -279 -784 -1 175
Periodens totalresultat 58 560 755 361 -432
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 58 560 755 361 -432
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Periodens totalresultat 58 560 755 361 -432
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Balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2024 2023 2023
Immateriella anlaggningstillgangar 2225 2 251 2227
Materiella anlaggningstillgangar, inklusive nyttjanderattstillgangar 29 562 30 082 29 933
Ovriga anlaggningstillgangar 1707 2 087 1747
Summa anldaggningstillgangar 33494 34 420 33907
Immateriella tillgangar 517 673 111
Varulager 6 781 6 568 6 137
Kundfordringar 4 553 4 577 3804
Ovriga omséttningstillgangar 1445 1332 1663
Likvida medel 1483 1363 2 304
Summa omséttningstillgangar 14779 14 513 14 019
Summa tillgangar 48 273 48 933 47 926
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 27 199 27 750 26 945
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 27 199 27 750 26 945
Rantebarande skulder 5001 4 207 4 696
Leasingskuld 180 177 178
Avsattningar fér pensioner 629 543 653
Ovriga skulder och avsattningar 375 532 524
Uppskjutna skatteskulder 3 862 4 252 3 965
Summa langfristiga skulder 10 047 9711 10 016
Rantebarande skulder 2 566 3232 2536
Leasingskuld 155 144 168
Leverantorsskulder 4 882 5030 5352
Ovriga skulder och avsattningar 3424 3 066 2909
Summa kortfristiga skulder 11 027 11 472 10 965
Summa eget kapital och skulder 48 273 48 933 47 926
Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

jan-sep Helar

MSEK 2024 2023 2023
Ingéende eget kapital 26 945 29 254 29 254
Periodens totalresultat 755 361 -432
Aktierelaterade ersattningar 8 17 23
Sakringsresultat overforda till anskaffningskostnad for materiella anlaggningstillgangar -12 -18 -36
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -497 -1 864 -1 864
Utgaende eget kapital 27 199 27 750 26 945
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 27 199 27 750 26 945
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Utgaende eget kapital 27 199 27 750 26 945
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Kassafl6desanalys i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3-24 Q3-23 2024 2023 2023
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 745 372 1218 540 185
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet* 575 347 1761 1490 2963
Betald skatt -19 2 -348 -448 -561
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -863 361 -1 320 -508 703
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 438 1082 1311 1074 3290
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -509 -638 -1 824 -2 204 -3177
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1 2 19 3 9
Avyttring av dotterbolag - -80 - -80 -80
Forvarv av finansiella tillgangar/tillskott intressebolag - -17 -5 -33 -43
Utdelning fran intressebolag - - 20 17 17
Avyttring av finansiella tillgangar, 6vriga innehav och intressebolag - 48 - 48 129
Forandring av rantebarande fordringar - 9 - 18 19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -508 -676 -1 790 -2 231 -3126
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder -171 -353 178 2 259 2018
Utdelning - - -497 -1 864 -1 864
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -171 -353 -319 395 154
Kassaflode totalt for perioden -241 53 -798 -762 318
Likvida medel vid periodens bdrjan 1826 1286 2 304 2 046 2 046
Omrakningsdifferens i likvida medel -102 24 -23 79 -60
Likvida medel vid periodens slut 1483 1363 1483 1363 2 304
*Avstamning av poster som inte ingar i kassaflodet

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3-24 Q3-23 2024 2023 2023
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 704 697 2135 2059 2780
Finansiella poster 18 6 -31 106 196
Avyttring/utrangering av anlaggningstillgangar -1 -21 246 -17 -14
Pensioner och andra avsattningar -25 -247 -235 -271 -233
Ej realiserat resultat fran utslappsratter -117 -129 -340 -432 17
Resultatandel i intressebolag/nedskrivning av innehav -5 42 -22 28 194
Incitamentsprogram 1 -1 8 17 23
Summa av poster som inte ingar i kassaflédet 575 347 1761 1490 2963
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Noter

Not 1: Redovisningsprinciper
Delarsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med

IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna i denna delarsrapport ar samma

sidorna 56-58 samt sidorna 148—149 for

nyckeltalsdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport ar

som tillampades i den senaste arsredovisningen for 2023, se

Not 2: Finansiella tillgangar och skulder

upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Sakrings- Verkligt varde
instrument - via Ovrigt Upplupet Summa redovisat Verkligt
verkligt viarde  totalresultat anskaffningsviérde virde virde

Viérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 30 september 2024
Ovriga aktier och andelar 11 11 11
Langfristiga fordringar 2 119 121 121
Kundfordringar 4 553 4 553 4 553
Ovriga fordringar 120 664 784 784
Likvida medel 1483 1483 1483
Summa finansiella tillgangar 122 11 6819 6 952 6 952
Langfristiga rantebarande skulder 5182 5182 5271
Kortfristiga rantebarande skulder 2721 2721 2721
Leverantorsskulder 4882 4882 4 882
Ovriga skulder 96 400 496 496
Summa finansiella skulder 96 - 13185 13 281 13 370

Sakrings- Verkligt varde

instrument - via ovrigt Upplupet Summa redovisat Verkligt
verkligt viarde totalresultat  anskaffningsvarde varde varde

Viérderingsklassificering Niva 2 Niva 3
Koncernen 31 december 2023
Ovriga aktier och andelar 11 11 11
Langfristiga fordringar 1 130 131 131
Kundfordringar 3 804 3 804 3804
Ovriga fordringar 463 616 1079 1079
Likvida medel 2304 2 304 2304
Summa finansiella tillgangar 464 11 6 854 7 329 7 329
Langfristiga rantebarande skulder 4874 4874 4954
Kortfristiga rantebarande skulder 2705 2705 2705
Leverantorsskulder 5352 5352 5352
Ovriga skulder 50 436 486 486
Summa finansiella skulder 50 - 13 367 13 417 13 497

Not 3: Ovriga upplysningar
Ovriga upplysningar i enlighet med IAS 34.16A aterfinns pa

sidorna fore resultatrakningen och rapport éver

totalresultatet.

Information om vasentliga handelser efter kvartalet finns pa

sidan 3, regioner finns pa sidorna 4-6, finansiering pa sidan

7 och sasongseffekter pa sidan 18.
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Nyckeltal

Kvartal jan-sep Helar

Q3 -24 Q2 -24 Q3 -23 2024 2023 2023
EBITDA marginal, % 14 8 11 11 9 8
Justerad EBITDA-marginal, % 14 9 11 12 9 9
Rorelsemarginal, % 8 2 4 5 2 1
Justerad rorelsemarginal, % 8 3 5 5 2 2
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (ROCE) 4 2 6 4 6 2
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % (adj ROCE) 5 4 6 5 6 2
Avkastning péa eget kapital, % 2 3 6 2 6 2
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 34 130 33770 34 686 34 130 34 686 32872
Rorelsekapital, MSEK 4981 4008 5097 4 981 5097 3684
Eget kapital, moderbolagets aktieagare MSEK 27 199 27 141 27 750 27 199 27 750 26 945
Rantebarande nettoskuld, MSEK 6 930 6 629 6 937 6 930 6 937 5927
Nettoskuldsattningsgrad 0,25 0,24 0,25 0,25 0,25 0,22
Rantebarande nettoskuld / EBITDA 12 manader 1,7 1,8 1,4 1,7 1,4 1,8
Rantebarande nettoskuld / Justerad EBITDA 12 manader 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,6
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK 2,27 0,25 2,64 3,79 3,28 1,95
Justerat resultat per aktie, SEK 2,27 0,61 2,84 4,14 3,48 3,06
Utdelning (for verksamhetsaret) per aktie, SEK - - - - - 2,00
Ovriga nyckeltal
Rorelsekapital som procent av nettoomsattningen, % 10 9 13 10 13 12
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar, MSEK 509 629 638 1824 2 204 3177
Medelantal anstéllda - - - 5928 6131 6 134
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Kvartal jan-sep Helar
Jamforelsestérande poster, MSEK* Q3-24 Q2-24 Q3-23 2024 2023 2023
Nedskrivning av andel i intressebolag (Resultatandel och nedskrivning i - - 52 - 52 52
intressebolag)
Totalt realisationsresultat fran avyttring av Managed Packaging (Ovriga - - -23 - -23 -23
rorelseintakter)
Omstruktureringskostnader (Personalkostnader) - - 26 - 26 106
Omvardering av biologiska tillgangar i intressebolag (Resultatandel i - - - - - 164
intressebolag)
Kostnad fér transformationsprogrammet i USA (Ovriga externa kostnader) - 189 - 189 - -
Reavinst fran salda tillgangar pa Wisconsin WQC (Ovriga rérelseintakter) - -70 - -70 - -
Totala jamforelsestorande poster - 119 55 119 55 299
EBITDA, MSEK och EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat 851 171 415 1470 725 534
Avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 704 713 697 2135 2 059 2780
EBITDA, MSEK 1 555 884 1112 3605 2784 3314
Nettoomsattning 10798 10764 10210 31985 31658 41224
EBITDA-marginal, % 14 8 11 11 9 8
Justerat EBITDA, MSEK och justerad EBITDA marginal, %
EBITDA 1555 884 1112 3 605 2784 3314
Jamforelsestérande poster* - 119 55 119 55 299
Justerat EBITDA, MSEK 1 555 1003 1167 3724 23839 3613
Nettoomsattning 10798 10764 10210 31985 31658 41224
Justerad EBITDA-marginal, % 14 9 1 12 9 9
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat 851 171 415 1470 725 534
Nettoomsattning 10798 10764 10210 31985 31658 41224
Rorelsemarginal, % 8 2 4 5 2 1
Justerat rérelseresultat, MSEK och justerad rorelsemarginal, %
Rorelseresultat 851 171 415 1470 725 534
Jamforelsestérande poster* - 119 55 119 55 299
Justerat rorelseresultat, MSEK 851 290 470 1589 780 833
Nettoomsattning 10798 10764 10210 31985 31658 41224
Justerad rorelsemarginal, % 8 3 5 5 2 2
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat, 12 manader * 1278 843 2077 1278 2077 534
Genomsnittligt sysselsatt kapital, 12 manader** 33831 34036 34700 33831 34700 34287
Avkastning pa sysselsatt kapital 4 2 6 4 6 2
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, MSEK
Justerat rorelseresultat, 12 manader*** 1641 1261 2184 1641 2184 833
Genomsnittligt sysselsatt kapital, 12 manader** 33831 34036 34700 33831 34700 34287
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 5 4 6 5 6 2
Avkastning pa eget kapital, %
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, 12 manader ** 611 702 1755 611 1755 484
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare ** 27306 27304 28633 27306 28633 28053
Avkastning pa eget kapital, % 2 3 6 2 6 2
Nettoskuldséattningsgrad, ggr
Rantebarande nettoskuld 6 930 6 629 6 937 6 930 6 937 5927
Summa eget kapital 27199 27141 27750 27199 27750 26945
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,25 0,24 0,25 0,25 0,25 0,22
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Avstamning av alternativa nyckeltal (forts.)

Kvartal jan-sep Helar

Rantebarande nettoskuld / EBITDA, ggr Q3-24 Q2-24 Q3-23 2024 2023 2023
Rantebarande nettoskuld 6 930 6 629 6 937 6 930 6 937 5927
EBITDA, 12 manader*** 4136 3693 4824 4136 4824 3314
Rantebarande nettoskuld / EBITDA 1,7 1,8 1,4 1,7 1,4 1,8
Réntebéarande nettoskuld / Justerad EBITDA, ggr
Rantebarande nettoskuld 6 930 6 629 6 937 6 930 6 937 5927
Justerat EBITDA, 12 manader*** 4 499 4111 4931 4 499 4931 3613
Rantebarande nettoskuld / Justerat EBITDA 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,6
Justerat resultat per aktie, SEK
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 565 63 656 941 814 484
Jamforelsestoérande poster, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK* - 88 50 88 50 277
Justerat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 565 151 706 1029 864 761
Vagt antal utestaende stamaktier, tusental 248 705 248633 248552 248630 248466 248488
Justerat resultat per aktie, SEK 2,27 0,61 2,84 4,14 3,48 3,06
Rorelsekapital som procent av nettoomsattning, %
Genomesnittligt rorelsekapital for perioden 4494 3982 5316 4158 5429 5080
Nettomséattning, arsuppraknad 43193 43056 40840 42646 42210 41224
Rorelsekapital som procent av nettoomsattning, % 10 9 13 10 13 12
* Intakter = -, Kostnad = +
** Genomsnitt av de fem senaste kvartalen.
*** 12 manader ar summan av ackumulerade belopp for innevarande ar
plus féregaende helar, minus ackumulerade belopp for féregaende ar for
perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran balansdagen.

30 sep 30 sep 31 dec
Sysselsatt kapital, MSEK 2024 2023 2023
Summa tillgangar 48 273 48 933 47 926
Leverantorsskulder -4 882 -5 030 -5 352
Ovriga skulder och avsattningar -3 798 -3 599 -3 433
Uppskjutna skatteskulder -3 862 -4 252 -3 965
Langfristiga fordringar (réntebarande) -118 -3 -
Likvida medel -1483 -1 363 -2 304
Sysselsatt kapital 34130 34 686 32872

30 sep 30 sep 31 dec
Rorelsekapital, MSEK 2024 2023 2023
Varulager 6 781 6 568 6 137
Kundfordringar 4 553 4 577 3 804
Ovriga kortfristiga fordringar och kortfristiga immateriella tillgangar 1962 2 005 1774
Leverantdrsskulder -4 882 -5 030 -5 352
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar -3 424 -3 066 -2 909
-Varav reducering for kortfristiga avsattningar 54 105 110
-Varav reducering for skatteskulder/fordringar -63 -62 120
Rorelsekapital 4981 5097 3684

30 sep 30 sep 31 dec
Rantebarande nettoskuld, MSEK 2024 2023 2023
Avsattningar for pensioner 629 543 653
Langfristiga rantebarande skulder 5001 4 207 4 696
Langfristiga leasingskulder 180 177 178
Kortfristiga rantebarande skulder 2 566 3232 2 536
Kortfristiga leasingskulder 155 144 168
Langfristiga fordringar (réntebarande) -118 -3 -
Likvida medel -1483 -1 363 -2 304
Réntebarande nettoskuld 6 930 6 937 5927
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Sasongseffekter

Billeruds verksamhet uppvisar relativt begransade
sasongssvangningar. Storst paverkan har de periodiska
underhallsstoppen, da respektive enhet star stilla under cirka
en vecka. Den uteblivha produktionen medfér nagot lagre
leveranser under en langre tid bade fore, under och efter
stoppet. Det bor ocksa noteras att koncernen brukar ha en
nagot hogre kostnadsniva i fjarde kvartalet an i tidigare
kvartal.

Planerade underhallsstopp

Forutom I6pande underhall under pagaende drift kan
Billeruds produktionsenheter normalt ocksa behéva mer
omfattande underhall vid nagot tillfalle under aret. For att
utféra underhallet stoppas produktionen av massa, papper
och kartong. Resultatpaverkan fran ett underhallsstopp
bestar huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet
och fasta kostnader, framst i form av kostnader for underhall
och Overtidsarbete, samt till viss del av rorliga kostnader
sasom hogre férbrukning av el och ved vid aterstarten av
produktionen. Stoppens resultatpaverkan varierar och beror
pa volymminskning, omfattningen av de atgarder som gors i
samband med stoppen, karaktaren av dessa atgarder samt
den faktiska langden pa stoppet. Uppskattad
resultatpaverkan ar en indikativ bedémning av ett
normalstopps paverkan pa resultatet under genomsnittliga

marknadsforhallanden jamfért med ett kvartal utan periodiskt
underhallsstopp.

Fran och med 2024 beraknas den uppskattade
kostnadspaverkan fran ett planerat underhallsstopp som
summan av de fasta kostnaderna for underhallet, 6kade
rérliga kostnader forknippade med stoppet och lagre
tackning av fasta kostnader fran det minskade
kapacitetsutnyttjandet under stoppen.

Den uppskattade kostnadspaverkan for underhallsstoppet i
Gruvon 2024 uppgavs felaktigt i bokslutskommunikén och
ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2023. Tabellen nedan
har rattats fran och med delarsrapporten for januari-mars
2024.

Under det tredje kvartalet 2024 genomférdes
underhallsstopp i Gavle, Karlsborg och Escanaba. Den totala
kostnadspaverkan fran underhallsstopp under denna period
uppgick till MSEK 348.

Underhallsstoppet i Escanaba, som genomférdes under
september och oktober, forvantas ha en kostnadspaverkan
om cirka MSEK 20 i det fjarde kvartalet.

Uppskattad kostnadspaverkan fran planerade underhallsstopp

Genomsnittlig

uppskattad Planerade tidpunkter for

Produktionsenheter kostnadspaverkan Fordelning av kostnadspaverkan underhallsstopp

MSEK Region Europa Region Nordamerika 2024 2023 2022
Gavle ~170 100% 0% Q3 Q3 Q3
Gruvén ~ 240 100% 0% Q2 Q2 Q1-Q2
Frovi ~ 80 100% 0% Q4 Q4 Q4
Skarblacka ~130 100% 0% Q2 Q2 Q2
Karlsborg ~90 100% 0% Q3 Q3 Q3
Jakobstad ~20 100% 0% Q2 - Q2
Rockhammar ~10 100% 0% Q4 Q4 Q4
Escanaba ~110 0% 100% Q3-Q4 Q3-Q4 Q3
Quinnesec ~135 0% 100% Q2 - Q3

o0 o000
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Nyckeltal — Definitioner och syfte

Justerade nyckeltal

Justerade nyckeltal sasom EBITDA, rorelseresultat, avkastning pa sysselsatt kapital och resultat per aktie
ger en battre forstaelse for den underliggande verksamheten och 6kar jamférbarheten mellan olika perioder,
nar effekten justeras for jamforelsestérande poster. Jamforelsestdrande poster kan inkludera ytterligare
projektkostnader for stora projekt, stérre omstruktureringar/nedskrivningar/omvarderingar, tvister, specifika
effekter pa grund av strategiska beslut och vasentliga resultateffekter fran forvarv och avyttringar.

EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella, materiella anlaggningstillgangar och
nyttjanderattstillgangar. EBITDA ar ett centralt rorelseresultatmatt for att bedéma resultatutvecklingen dver
tiden.

EBITDA-marginal, %

EBITDA i procent av nettoomsattning. Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppféljning som vid jamférelse
med jamforbara bolag.

Justerat EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella, materiella anlaggningstillgangar och
nyttjanderattstillgangar justerat for jamforelsestérande poster. Justerat EBITDA ar relevant for att bedéma
resultatutvecklingen exklusive jamférelsestorande poster.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerat EBITDA i procent av nettoomsattning. Nyckeltalet anvands for att bedéma lIénsamheten exklusive
jamforelsestérande poster.

Rorelsemarginal, %

Rérelseresultat i procent av nettoomséattning. Rorelsemarginalen visar den procentuella delen av intékterna
som aterstar efter beaktade rorelsekostnader. Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppféljning som vid
jamforelse med jamforbara bolag.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster. Nyckeltalet anvands for att bedoma resultatutveckling
exklusive jamforelsestérande poster.

Justerad rorelsemarginal, %.

Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsattning. Nyckeltalet anvands for att beddma resultatutveckling
exklusive jamforelsestérande poster.

Avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE)

Rérelseresultat berdknat pa 12 manader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital berdknat per kvartal
for de senaste 5 kvartalen. 12 manader a&r summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus
féregaende helar, minus ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i
tiden an 12 manader fran balansdagen. Avkastning pa sysselsatt kapital &r ett matt som anger hur effektivt
de totala nettorodrelsetillgangarna anvands for att generera avkastning i rorelsen. Nyckeltalet beaktar
investerat kapital i verksamheten och anvands vid resultatuppféljning och vid jamférelse med jamférbara
bolag.

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital (ROCE)

Justerat rorelseresultat beraknat pa 12 manader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital beraknat per
kvartal for senaste 5 kvartalen. 12 manader ar summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus
féregaende helar, minus ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i
tiden an 12 manader fran balansdagen. Nyckeltalet anvéands for att bedéma avkastningen pa
nettororelsetillgangarna exklusive jamforelsestérande poster.

Avkastning pa eget kapital, %

Periodens resultat beréknat pa 12 manader, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i procent av
genomsnittligt eget kapital beraknat per kvartal, hanforligt till moderbolagets aktiedgare. 12 manader ar
summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus foregaende helar, minus ackumulerade belopp for
foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran balansdagen. Mattet
representerar total Ionsamhet jamfoért med eget kapital investerat av moderbolagets aktieagare.

Sysselsatt kapital

Summa tillgangar minskad med leverantorsskulder, évriga skulder och avsattningar, uppskjutna
skatteskulder, langfristiga fordringar (rantebarande) och likvida medel. Sysselsatt kapital anvands till att
kvantifiera totala nettotillgangar som anvands i den operativa verksamheten, vilket rérelseresultatet kan
relateras till.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar, 6vriga kortfristiga tillgangar och kortfristiga immateriella tillgangar
(utslappsrattigheter) minskade med leverantérsskulder, dvriga kortfristiga skulder och reducering for
skatteskulder/fordringar. Beloppet visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder som anvands
i verksamheten. Tillsammans med anlaggningstillgangarna utgor rorelsekapitalet det kapital som operativt
sysselsatts for att generera avkastning.

Réantebarande nettoskuld

Summan av avsattningar for pensioner, rantebarande skulder och leasingskulder minus rantebarande
langfristiga fordringar och likvida medel. Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella skulder med
hansyn tagen till finansiella tillgangar. Mattet anvéands som en komponent vid bedémning av finansiell risk.

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande nettoskuld dividerad med summa eget kapital. Relationen visar mixen mellan den
rantebarande nettoskulden och finansieringen via eget kapital. Ett hdgre tal innebar hogre finansiell
havstang och kan ha positiv effekt pa avkastningen pa eget kapital, men innebar samtidigt en hégre
finansiell risk.

eceocoe
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Réntebarande
nettoskuld/EBITDA

Rantebarande nettoskuld vid periodens utgang dividerat med EBITDA for de senaste 12 manaderna. 12
manader ar summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus féregaende helar, minus
ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran
balansdagen. Nyckeltalet visar relationen mellan den rantebarande nettoskulden och
aterbetalningsformagan. Ett hdgre (lagre) tal indikerar en hogre (lagre) risk.

Rantebarande
nettoskuld/justerat EBITDA

Rantebarande nettoskuld vid periodens utgang dividerat med justerat EBITDA for de senaste 12
manaderna. 12 manader ar summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus féregaende helar,
minus ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden an 12 manader
fran balansdagen. Nyckeltalet anvands for att bedéma aterbetalningsférmagan exklusive jamforelsestérande
poster.

Resultat per aktie (fore
utspadning)

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i relation till vagt antal utestdende stamaktier.

Justerat resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare justerat for jamforelsestdrande poster efter skatt i relation till
vagt antal utestdende stamaktier. Nyckeltalet anvands for att bedéma resultat per aktie exklusive
jamforelsestérande poster.

Rorelsekapital som procent
av nettoomsittningen

Genomesnittligt rorelsekapital beréknat pa genomsnittet av alla kvartal under delarsperioden fran
réakenskapsarets bérjan, dividerat med arsuppraknad nettoomséttning. Arsuppraknad nettoomséttning
berdknas genom att dividera nettoomsattningen for den senaste delérsperioden fran rakenskapsarets borjan
med antal manader i denna delarsperiod samt multiplicera med tolv. Nyckeltalet visar hur effektivt
rorelsekapitalet anvands. En lagre procentsats innebar att mindre kapital har bundits upp fér att generera en
viss intakt, och en hogre formaga att internt finansiera tillvaxt och avkastning till aktiedgarna.

Operativt kassaflode efter
investeringar i materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Mattet visar kassaflodet genererat fran den I6pande verksamheten, som bl.a. kan
anvandas till att betala tillbaka skulder, férvarva och investera i andra féretag och betala utdelningar till
aktiedgarna.

Kassaflodesgenerering

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med EBITDA. Detta matt anvands for att bedéma
genereringen av kassa av rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar.

eceocoe
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Kvartal jan-sep Helar
MSEK Q3 -24 Q3 -23 2024 2023 2023
Rorelsens intakter* 125 -2 354 107 58
Rorelsens kostnader -191 -210 -617 -652 -796
Rorelseresultat -66 -212 -263 -545 -738
Finansiella poster -95 -45 -206 -63 -206
Resultat efter finansiella poster -161 -257 -469 -608 -944
Bokslutsdispositioner - - - - 776
Resultat fore skatt -161 -257 -469 -608 -168
Skatter 39 51 128 151 -11
Periodens resultat -122 -206 -341 -457 -179
* Inkl. valutasakring m.m.
Balansrakning i sammandrag
30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2024 2023 2023
Anlaggningstillgangar 16 198 16 147 16 125
Omséttningstillgangar 16 507 17 226 16 775
Summa tillgangar 32705 33373 32900
Eget kapital 9 849 10 395 10 679
Obeskattade reserver 1 300 2070 1300
Avsattningar 297 305 307
Skulder 21 259 20 603 20 614
Summa eget kapital och skulder 32705 33373 32900
o000 0
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Kvartalsdata

Billeruds verksamhet inom férpackningsmaterial ar indelad i

tva rorelsesegment baserat pa region dar produkterna
tillverkas: Region Europa och Region Nordamerika.

Ovrigt omfattar Procurement & Wood Supply i Europa,

Scandfibre Logistics AB, Managed Packaging, Consolidated
Waterpower Company, uthyrningsverksamhet, vilande bolag,

inaktiva tillgangar, realisationsresultat fran forsaljning av

bolag, jamforelsestérande poster samt kostnader till féljd av

storre investeringar i produktionsstrukturen.

koncernelimineringar (inklusive IFRS 16) samt
resultatandelar i intressebolag. Valutasékring m.m. omfattar
resultat av valutasakring av koncernens nettofléden av

valutor samt omvéardering av kundfordringar och

Ovrigt innehaller d&ven koncerngemensamma funktioner,

kundinbetalningar. De bada sistnamnda redovisas separat
som valutasdkring m.m. Den del av valutaexponeringen som

avser férandringar i valutakurser vid fakturering och inkép

Nettoomsattning for kvartalet per region och fér koncernen

ingar i regionens resultat.

2024 2023 2022 2024 2023
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 6 980 7011 6 920 6 388 6 765 6 495 7 466 7270 20911 20726
Region Nordamerika 3138 3 046 2763 2706 2 839 2655 3311 4 004 8 947 8 805
Ovrigt 701 759 685 586 738 827 797 844 2145 2 362
Valutasakring m.m. -21 -52 55 -114 -132 -24 -79 -147 -18 -235
Summa koncernen 10 798 10 764 10 423 9 566 10 210 9 953 11 495 11 971 31985 31658
EBITDA for kvartalet per region och for koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 1106 630 784 700 902 116 1035 1 056 2520 2053
Region Nordamerika 575 563 447 306 467 205 640 1135 1585 1312
Ovrigt -105 -257 -120 -362 -125 -108 -113 14 -482 -346
Valutasakring m.m. -21 -52 55 -114 -132 -25 -78 -165 -18 -235
Summa koncernen 1555 884 1166 530 1112 188 1484 2 040 3 605 2784
EBITDA-marginal for kvartalet per region och for koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
% Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 16 9 11 11 13 2 14 15 12 10
Region Nordamerika 18 18 16 11 16 8 19 28 18 15
Koncernen 14 8 11 6 11 2 13 17 11 9
Justerat EBITDA, exklusive planerade underhallsstopp, for kvartalet per region och for
koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 1368 1026 784 887 1195 519 1035 1225 3178 2749
Region Nordamerika 661 682 447 375 550 205 640 1135 1790 1395
Ovrigt -105 -138 -120 -118 -70 -108 -113 66 -363 -291
Valutasakring m.m. -21 -52 55 -114 -132 -25 -78 -165 -18 -235
Summa koncernen 1903 1518 1166 1030 1543 591 1484 2 261 4 587 3618
Underhallsstopp -348 -515 - -256 -376 -403 - -169 -863 =779
Jamfoérelsestdrande poster - -119 - -244 -55 - - -52 -119 -55
EBITDA 1555 884 1166 530 1112 188 1484 2 040 3605 2784

o0 o000
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Justerad EBITDA-marginal, exklusive planerade underhallsstopp, for kvartalet per region och

for koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
% Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 20 15 11 14 18 8 14 17 15 13
Region Nordamerika 21 22 16 14 19 8 19 28 20 16
Summa koncernen 18 14 11 11 15 6 13 19 14 11
Rorelseresultat for kvartalet per region och for koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 629 161 313 216 452 -332 589 611 1103 709
Region Nordamerika 387 376 273 97 262 6 443 935 1036 711
Ovrigt -144 -314 -193 -390 -167 -146 -147 -28 -651 -460
Valutasakring m.m. -21 -52 55 -114 -132 -24 -79 -165 -18 -235
Summa koncernen 851 171 448 -191 415 -496 806 1353 1470 725
Rorelsemarginal for kvartalet per region och for koncernen

2024 2023 2022 2024 2023
% Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 9 2 5 3 7 -5 8 8 ) 3
Region Nordamerika 12 12 10 4 9 0 13 23 12 8
Summa koncernen 8 2 4 -2 4 -5 7 11 5 2
Forsaljningsvolymer for kvartalet per region

2024 2023 2022 2024 2023
kton Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 jan-sep jan-sep
Region Europa 662 675 709 668 683 638 708 667 2 046 2029
Region Nordamerika 236 220 212 204 207 193 235 273 668 635
Summa koncernen 898 895 921 872 890 831 943 940 2714 2 664

o0 o000
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Finansiell kalender
Kapitalmarknadsdag — 2 december 2024
Q4 2024 rapport — 4 februari 2025

Q1 2025 rapport — 29 april 2025

Q2 2025 rapport — 18 juli 2025

Presentation

Billeruds delarsrapport for januari—september 2024 kommer att presenteras torsdagen den
24 oktober klI. 8.30 under en webbsand telefonkonferens som gar att folja pa:
https://edge.media-server.com/mmc/p/uqgomewt9

For att delta via telefon och darmed ha méjlighet att stélla fragor, registrera dig har for att fa
information om telefonnummer:
https://register.vevent.com/register/BI302dc89e51e541ccbcc01957490f37d3

For mer information, vanligen kontakta:

Andrei Krés, CFO, +46 8 553 335 72
Lena Schattauer, Director Investor Relations, +46 8 553 335 10
ir@pbillerud.com

Denna information utgjorde innan offentliggérandet insiderinformation. Informationen &r saddan som Billerud AB
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades fér
offentliggérande den 24 oktober 2024 kl. 07.00 via ovanstaende kontaktpersoner.

BILLERUD

Billerud Aktiebolag (publ) « Postadress: Box 703, 169 27 Solna *
Besoksadress: Evenemangsgatan 17

Org. nr 556025-5001 « Tel +46 8 553 335 00

www.billerud.se
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